
RESULTADOS ANUALES 2022

2022 RESULTADOS EN MÁXIMOS HISTÓRICOS
FUERTE CRECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD Y DE LOS  RESULTADOS

SUPERACIÓN DE TODOS LOS  OBJETIVOS

EXITOSO PLAN DE INTEGRACIÓN Y SINERGIA DE SUEZ IMPLEMENTADO MÁS
RÁPIDAMENTE DE LO ESPERADO

SE ESPERA OTRO FUERTE CRECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD Y LOS RESULTADOS EN
2023

● CRECIMIENTO ORGÁNICO MUY FUERTE DE LOS INGRESOS, DEL +14,1 %1 HASTA 42 885 M€, Y DEL +6,5
%1 EXCLUIDOS LOS PRECIOS DE LA ENERGÍA

✔ CRECIMIENTO DEL VOLUMEN EN LOS 3 NEGOCIOS, AGUA, RESIDUOS, ENERGÍA
✔ IMPACTO FAVORABLE DE LAS INDEXACIONES TARIFARIAS Y DE NUESTRA ESTRICTA
POLÍTICA DE PRECIOS

● FUERTE CRECIMIENTO ORGÁNICO DEL EBITDA DEL +7,2 % HASTA 6 196 M€, POR ENCIMA DEL RANGO
DE ORIENTACIÓN DE +4 % A +6 %, GRACIAS AL CRECIMIENTO DE LOS INGRESOS Y A UNAS SINERGIAS
SUPERIORES A LOS OBJETIVOS ANUALES :

✔ 371 MILLONES DE EUROS DE AUMENTO DE LA EFICIENCIA FRENTE A UN OBJETIVO ANUAL DE
350 MILLONES DE EUROS
✔ 146 MILLONES DE EUROS DE SINERGIAS FRENTE A UN OBJETIVO ANUAL DE 100 MILLONES
DE EUROS

● EBIT ACTUAL DE 3 062 M€2, CON UN FUERTE CRECIMIENTO ORGÁNICO DEL +16,3%1
● BENEFICIO NETO ACTUAL DE 1.162 MILLONES DE EUROS2, CON UN AUMENTO DEL +29,7%3, POR
ENCIMA DEL OBJETIVO ANUAL DE 1.100 MILLONES DE EUROS
● DEUDA FINANCIERA NETA de 18 138 M€, CON UN LEVERAGE DE 2,9x
● PROPUESTA DE AUMENTAR EL DIVIDENDO UN 12%, HASTA 1,12 EUROS POR ACCIÓN
● 14 Tm DE EMISIONES DE CO2 REDUCIDAS PARA NUESTROS CLIENTES EN 2022 Y 320 Mm3 DE AGUA
AHORRADAS AL AÑO FRENTE A 2019

● OBJETIVOS PARA 2023:

○ SÓLIDO CRECIMIENTO ORGÁNICO DE LOS INGRESOS
○ CRECIMIENTO ORGÁNICO DEL EBITDA ENTRE +5% Y +7%.
○ CUOTA ACTUAL DEL GRUPO DE INGRESOS NETOS EN TORNO A 1.300 MILLONES DE EUROS
○ RATIO DE APALANCAMIENTO MANTENIDO EN TORNO A 3X

1 Al  perímetro constante y forex
2 Excluido el impacto de la asignación del precio de compra de Suez.
3 Al tipo de cambio actual
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Estelle Brachlianoff, CEO del Grupo, comentó : "En un año excepcional para Veolia, marcado por la adquisición
de Suez, estoy especialmente orgullosa del rendimiento que hemos logrado, tanto en términos de actividad como
de resultados. Hemos sabido adaptarnos a los numerosos retos geopolíticos, económicos y energéticos de 2022,
para obtener unos resultados históricos para el grupo, al tiempo que reunimos con éxito a los 40.000 colegas de
Suez que se han unido a nosotros. Ya estamos viendo los primeros frutos, con sinergias muy por delante de
nuestro plan, y más allá de eso, estamos poniendo nuestra visión en acción construyendo juntos el campeón
mundial de la transformación ecológica.

La puesta en común de nuestros conocimientos y tecnologías, con una cobertura geográfica única, nos permite
inventar y desplegar las soluciones más pertinentes y eficaces a los retos de Descarbonización, Descontaminación
y Regeneración de los recursos, que están en el centro de las preocupaciones en todo el  mundo.

Gracias a las actividades de Veolia, en 2022 se eliminaron 14 M de toneladas de CO2 para nuestros clientes y se
ahorraron 320 millones de M3 de agua al año frente a 2019, el equivalente al consumo anual de una ciudad de 6
millones de habitantes.

Nuestros ingresos y resultados en 2022 son un récord para todos nuestros indicadores. Nuestros ingresos
crecieron un 14%, impulsados por una buena dinámica de volúmenes, pero también gracias a nuestros modelos de
indexación de tarifas con nuestros clientes municipales, y a nuestra disciplina en materia de precios con nuestros
clientes industriales. Estos dos elementos demuestran tanto nuestra escasa sensibilidad al ciclo económico como
nuestra capacidad para repercutir los aumentos de costes en nuestros precios.
El crecimiento de nuestro EBITDA, del +7,2%, de nuestro EBIT corriente, del 16,3%, y de nuestro resultado neto
corriente, del +29,7%, ha superado todos nuestros objetivos, en particular gracias a la aplicación muy eficaz de las
sinergias resultantes de la fusión con Suez.
Empezamos el ejercicio 2023 en muy buenas condiciones, perfectamente encaminado para otro año de fuerte
crecimiento."

******************

Resultados detallados a 31 de diciembre de 2022

o Los ingresos para 2022 ascienden a 42.885 millones de euros, un 49,4% más a tipos de cambio constantes que
los ingresos declarados en 2021. Este fuerte crecimiento es el resultado de la adquisición de Suez, que aportó
9.722 millones de euros a los ingresos totales, y de un crecimiento orgánico de 4.565  millones de euros (+16%).

o Sobre la base de los ingresos combinados de Veolia y Suez, el crecimiento fue del +14,1% en términos
comparables.

La evolución de los ingresos por efecto es la siguiente:

El siguiente análisis de la actividad del Grupo se basa en los ingresos combinados de los activos de Veolia y Suez.

El efecto del tipo de cambio fue de 673 millones de euros (+1,8% sobre los ingresos combinados) y refleja
principalmente la variación de las monedas estadounidense, australiana, británica, china y checa, parcialmente
compensada por un deterioro de las monedas polaca, húngara y latinoamericana.

El efecto del alcance fue de -757 millones de euros (-2,0%) e incluye principalmente la cesión de activos en
Escandinavia en 2021 (-266 millones de euros) y, a nivel de Suez, la cesión de actividades en Australia en 2021 y
el impacto de los remedios de la Unión Europea con la clasificación de parte de las actividades francesas de
residuos peligrosos como activos disponibles para la venta. Estos efectos negativos se ven parcialmente
compensados por el impacto de la entrada en el ámbito de aplicación de OSIS en SARP (+78 millones de euros)
en 2021.

El efecto Comercio / Volúmenes / Obras fue de +906 millones de euros (+2,4%) gracias a los buenos
volúmenes en todas las actividades, en particular en energía, así como al crecimiento de las actividades de
construcción y tecnología.



El efecto climático (-0,3%). La actividad de Energía en Europa Central y Oriental se vio afectada por un invierno
más suave que en 2021, y en menor medida Agua en Chile, con un verano más frío que afectó a los volúmenes
de agua en el primer trimestre.

El impacto de los precios de la energía ascendió a +2.851 millones de euros (+7,6%), impulsado por el
aumento de las tarifas de calefacción y electricidad principalmente en Europa Central y Oriental.

El impacto del precio de los materiales reciclados asciende a +258 millones de euros, tras 288 millones de
euros a 30 de septiembre de 2022. El principal efecto es el aumento del precio del papel reciclado en Francia,
Alemania y Reino Unido hasta julio de 2022.

Los efectos sobre los precios fueron muy favorables, con +1.394 millones de euros (+3,7%), debido
principalmente a los mecanismos de indexación de precios y a los aumentos del precio de los servicios del Grupo,
del +4,6% de media en Residuos y del +3,2% en Agua.

o Los ingresos en 31 de diciembre de 2022 progresaron en todos los segmentos operativos en
comparación con el conjunto a 31 de diciembre de 2021:

- Los ingresos en Francia y Europa de Residuos Especiales ascendieron a 9.666 millones de euros y
registraron un crecimiento orgánico del +2,6% en comparación con el conjunto a 31 de diciembre de
2021:

● Los ingresos de Water France aumentan un +1,6 %, gracias a las indexaciones tarifarias del +3,8 % y
a finales de diciembre y a los volúmenes en alza del +0,4 %.

● La actividad francesa de residuos creció un 0,5%. Se benefició del mantenimiento de precios medios
elevados para los materiales reciclados vendidos, a pesar de la caída del precio del papel reciclado
desde el verano, y del efecto positivo de las revisiones de precios, mientras que los volúmenes
disminuyeron moderadamente en comparación con el año pasado.

● La actividad de residuos peligrosos en Europa crece un 5,5%, gracias al aumento de los
volúmenes y de los precios, sobre todo en la actividad de tratamiento de aceites y lubricantes,
combinado con el efecto positivo de las revisiones de precios y la buena evolución de la actividad de
saneamiento y mantenimiento industrial.

● Los ingresos de SADE crecieron un 3,4 %, gracias a un buen impulso comercial en Francia.

- Los ingresos en Europa, excluida Francia, alcanzaron los 17.850 millones de euros a 31 de diciembre de
2022, con un crecimiento orgánico del +26,1%, debido principalmente al aumento de los precios de la
energía y a los buenos niveles de indexación de las tarifas en el sector del agua en Europa Central y
Oriental.

● En Europa Central y Oriental, los ingresos aumentaron un 40,8%, hasta 9.400 millones de euros. La región
siguió disfrutando de una actividad sostenida impulsada por :

○ el efecto favorable de la indexación de tarifas en energía (Polonia, Hungría, República Checa, Eslovaquia,
Rumanía y Alemania) y agua (República Checa y Rumanía), y el aumento del +1,1% en los volúmenes de agua
distribuidos (Polonia y República Checa), y a pesar de un efecto desfavorable del clima energético (-100
millones de euros).

● En Europa del Norte, los ingresos de 4.900 millones de euros aumentaron un 9,2%. Este aumento fue
impulsado principalmente por el Reino Unido, con una subida del 9,0% a perimetro y tipos de cambio constantes
debido al efecto favorable de los precios de los materiales reciclados (papel y plástico), la subida de los precios
de la electricidad, la buena indexación de las tarifas en los PFI (+7% de media) y el buen rendimiento de las
incineradoras (95% de tasa de disponibilidad de las instalaciones). Belux logró un crecimiento orgánico del
+13,9%, gracias a los buenos resultados  operativos de los servicios de residuos y energía.
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● En Italia, el crecimiento orgánico de los ingresos alcanzó el +34% debido al inicio de los contratos  conseguidos
en 2021 y al efecto muy favorable de los precios de la energía.

● En Iberia, los ingresos crecen un +14,4%, impulsados por la actividad de energía y un buen nivel de  actividad
en agua en España (Agbar), donde los volúmenes aumentan un +2,1%.

- Los ingresos en el Resto del Mundo alcanzaron los 11.196 millones de euros, con un crecimiento  orgánico
del +8,5% en todas las geografías, incluida Asia, a pesar de la ralentización en China por la  política de bloqueo :

● Crecimiento de los ingresos en América Latina del +20,2%, impulsado en particular por Chile, que se
benefició de indexaciones tarifarias favorables en el negocio del agua, y Argentina. Colombia y Brasil muestran
un buen nivel de actividad en la gestión de residuos.

● En África-Oriente Medio, el negocio creció un +10,6%, impulsado principalmente por el crecimiento de los
contratos de agua en Marruecos, gracias a mayores volúmenes y al efecto positivo de las revisiones tarifarias, y
el fortísimo crecimiento de Enova en Oriente Medio en servicios de eficiencia  energética.

● En Norteamérica, los ingresos fueron de 3.386 millones, con un aumento del 9,7%. El crecimiento se debió a
la fuerte actividad continuada en residuos peligrosos, con crecimiento de volumen y aumentos de tarifas de dos
dígitos, y en agua, por el efecto favorable de la indexación de tarifas, en particular en el negocio de Agua
Regulada, los buenos volúmenes durante el verano y un buen nivel  de actividad laboral

● Los ingresos en Asia aumentaron un +2,7%. La ralentización del crecimiento en China debido a las
restricciones de Covid siguió teniendo un impacto desfavorable en el negocio, con menores volúmenes de
residuos peligrosos y menor actividad en los servicios energéticos e industriales. Esta ralentización se vio
compensada por un buen crecimiento en otros países, especialmente Singapur (+57,9%), Taiwán (+19%), Corea
del Sur (+6,2%) y Japón (+4,7%).

● En Pacífico, los ingresos aumentaron un 4,0%, debido de nuevo a los mayores volúmenes en las actividades
de recogida de residuos y vertederos y a las subidas de precios iniciadas en el segundo  semestre.

- La actividad de Tecnologías del Agua creció un 10,0%. Veolia Water Technologies registró un crecimiento del
+4,4% y Water Technologies Services se aceleró bruscamente hasta el +13,5%, gracias a un buen nivel de
actividad y al aumento de los precios, especialmente en la venta de productos químicos para el tratamiento del
agua. La cartera de pedidos de VWT a 31 de diciembre de 2022 asciende a 1.496 millones de euros, frente a
1.268 millones de euros a 31 de diciembre de 2021.

o Por actividades, a perímetro y tipos de cambio constantes, la evolución es la siguiente :

● Los ingresos por operaciones de agua aumentaron un 8,0%, hasta 12.671 millones de euros, con buenos
volúmenes en todas las geografías y una mayor indexación de las tarifas.

● Los ingresos de Tecnología y Construcción crecieron un +8,6%, hasta los 5.589 millones de    euros.

● La cifra de negocios de la actividad de Residuos aumentó un 6,8% en términos comparables, hasta 15.798
millones de euros. Se benefició de los elevados precios medios de los materiales reciclados (+1,7% de impacto
tras el +3,4% del primer semestre) para el papel y los plásticos. La tendencia al alza de los precios del petróleo y
el buen nivel de actividad repercutieron positivamente en el negocio de residuos peligrosos en Europa y
Norteamérica. Los ingresos de electricidad de la actividad de incineración aumentaron y se observan revisiones
tarifarias favorables (+4,6% tras +3,2% en el primer semestre) en las distintas geografías. El efecto
comercio/volumen fue neutro (-0,2%). El Grupo prosigue su política de selectividad de los contratos y rigor en la
tarificación de sus ofertas.

● Los ingresos de energía aumentaron un 44,7% en términos comparables, hasta 9.227 millones de euros. El
fuerte crecimiento del negocio se debe a un efecto muy fuerte del precio de la energía (impacto del +36,6% tras
el +29,4% del primer semestre), sobre todo en Europa, al aumento de los volúmenes distribuidos, a las subidas
de tarifas en Europa Central y Oriental y al buen desarrollo comercial, especialmente en Italia y Oriente Medio. El
efecto meteorológico fue ligeramente desfavorable (-1,5%) debido a un invierno suave.



o Fuerte crecimiento del EBITDA, hasta 6 196 millones de euros frente a 5 823 millones de euros a 31 de
diciembre de 2021 en conjunto, lo que supone un crecimiento del +7,2 % a perímetro y tipos de cambio
constantes.

● Las fluctuaciones de los tipos de cambio tuvieron un impacto favorable de 91 millones de euros (+1,6%),
compensado por unos efectos de perímetro desfavorables de 139 millones de euros (-2,4%).

● La fuerte progresión del EBITDA se vio impulsada por un mayor volumen y nivel de actividad por valor de +81
millones de euros, por ganancias de eficiencia por +371 millones de euros (por encima del objetivo anual de 350
millones de euros) y por las sinergias de la adquisición de Suez por +146 millones de euros. El programa de
sinergias va por delante de lo previsto, ya que el objetivo anual era de €100 m. El efecto de los aumentos de
precios netos de los incrementos de costes y las renegociaciones de contratos fue de -220 millones de euros.
El clima tuvo un impacto negativo de -58 millones de euros. Los precios de los materiales reciclados y la energía
tuvieron un efecto positivo de +217 millones de euros sobre el crecimiento del EBITDA. Otros efectos se
debieron principalmente a partidas que influyeron positivamente en EBITDA a finales de diciembre de 2021,
debido a la finalización de la construcción de una incineradora en Troyes por 83 millones de euros, así como a
partidas no recurrentes por 32 millones de euros que se produjeron en el alcance adquirido de Suez.

o Fuerte crecimiento del EBIT corriente del +16,3% a perímetro y tipo de cambio constantes, hasta 3 062
millones  de euros.

Los movimientos de divisas contribuyeron con 19 millones de euros al EBIT actual.
El aumento del EBIT recurrente en términos comparables (446 millones de euros) se desglosa del siguiente modo:

● Fuerte crecimiento del EBITDA (+421 millones de euros a perímetro y tipo de cambio constantes).

● Amortizaciones estables (incluidos los reembolsos de activos financieros de explotación), excluido el  reembolso
extraordinario de 2021 de -83 millones de euros asociado al proyecto de incineradora de  Troyes.

● Las plusvalías industriales netas de deterioro de activos incluyeron el impacto de una enajenación de  activos
completada en Australia en el primer trimestre de 2022, así como la enajenación del negocio  de Agua Industrial
completada en noviembre de 2022.

● Impacto de la NIIF 2 de -54 millones de euros.

● Participación en los ingresos netos corrientes de las empresas conjuntas y asociadas de 127 millones de euros
frente a 148 millones de euros en 2021.

o El resultado neto corriente del grupo alcanzó los 1 162 millones de euros a 31 de diciembre de  2022,
frente a los 896 millones de euros a 31 de diciembre de 2021 publicados (+29,7% al tipo  de cambio corriente
y +27,7% al tipo de cambio constante)

● El coste de la deuda financiera neta fue de -707 millones de euros, de los que -226 millones se  debieron a la
consolidación de la deuda financiera neta de Suez. La tasa de financiación del Grupo  volvió a niveles comparables
a los de 2019 y 2020, tras un 2021 excepcionalmente bajo. La tasa de  financiación del Grupo era del 3,87% a 31
de diciembre de 2022, frente al 2,98% a 31 de diciembre  de 2021 publicado.

● Los otros ingresos y gastos financieros (incluidas las plusvalías y minusvalías por cesiones  financieras)
ascienden a -316 millones de euros, frente a los -39 millones de euros publicados a 31 de diciembre de 2021. A 31
de diciembre de 2021, esta partida incluía en Veolia los dividendos  recibidos de Suez por valor de 122 millones de
euros en relación con el 29,9% que poseía en ese  momento.

● La carga fiscal corriente alcanzó los 514 millones de euros, reflejo del aumento del beneficio  corriente antes de
impuestos. El tipo impositivo corriente fue del 26,9%.

● Los intereses minoritarios ascendieron a 363 millones de euros, frente a los 158 millones publicados a 31 de
diciembre de 2021.
o El beneficio neto del grupo fue de 716 millones de euros frente a los 404 millones publicados a  31 de
diciembre de 2021 (+77%)

5



● Las principales partidas no corrientes consisten en costes relacionados con la adquisición e integración de Suez
para -285 millones de euros, el deterioro de las actividades del Grupo en Rusia por unos 100 millones de euros,
gastos de reestructuración por -115 millones de euros y plusvalías no corrientes por cesiones financieras de +322
millones de euros en concepto de desinversiones antimonopolio (actividades de servicios móviles de agua y parte
de las actividades de residuos peligrosos en Francia). Por último, el impacto de la asignación del precio de compra
de Suez ascendió a -52 millones de euros.

o Deuda financiera neta de 18 138 millones de euros a 31 de diciembre de 2022. Flujo de caja libre de 1.032
millones de euros.

● La deuda financiera neta ascendió a 18.138 millones de euros (excluido el PPA), frente a los 9.532 millones de
euros a 31 de diciembre de 2021. En comparación con el 31 de diciembre de 2021, la variación de la deuda
financiera neta se explica principalmente por los siguientes elementos:

- Flujo de caja libre neto del ejercicio de 1.032 millones de euros, que incluye el aumento del EBITDA, gastos de
capital netos de 3.089 millones de euros y una mejora de la variación de las necesidades de capital circulante
operativo de +48 millones de euros gracias a los continuos esfuerzos de  recaudación.

- Impacto neto de la adquisición de Suez por 8.664 millones de euros, incluyendo: la adquisición del Grupo Suez el
18 de enero de 2022, la deuda financiera neta entrante, la venta de parte del Grupo Suez al consorcio de
inversores (Meridiam-GIP-CDC y CNP Assurances) el 31 de enero de 2022, y las soluciones antimonopolio
acordadas con la Autoridad de Competencia y Mercados del Reino  Unido y con la Comisión Europea.

- El pago de dividendos aprobado en la Junta General de 15 de junio de 2022 (-688 millones de euros). -
Reembolso de la deuda híbrida de Suez por -500 millones de euros.

- La deuda financiera neta también se vio afectada por un tipo de cambio desfavorable y un efecto de variación del
valor razonable de -232 millones de euros a 31 de diciembre de 2022.

● Aumento del dividendo a 1,12 euros por acción, pagado al 100% en efectivo.

El Consejo de Administración propondrá a la Junta General del 27 de abril de 2023 el pago de un  dividendo de
1,12 euros por acción para el ejercicio 2022, pagadero en efectivo. La fecha ex-dividendo  es el 9 de mayo de 2023.
Los dividendos de 2022 se pagarán a partir del 11 de mayo de 2023.

******************

o Objetivos 2023 (1)(2)

● Sólido crecimiento orgánico de los ingresos

● Ganancias de eficiencia superiores a 350 millones de euros complementadas con sinergias adicionales por un
importe acumulado de 280 millones de euros a finales de 2023, en línea con el objetivo acumulado de 500 millones
de euros .

● Crecimiento orgánico del EBITDA entre +5 % y +7

● Los ingresos netos actuales del grupo rondan los 1.300 millones de euros(2) (€1.3bn)

● Confirmación del aumento del BPA(3) en torno al 40 % en 2024

● Ratio de apalancamiento en torno a 3x

● Crecimiento de los dividendos en línea con el crecimiento actual del BPA

(1) A forex constante y sin extensión del conflicto más allá del territorio ucraniano y sin cambios significativos en las
condiciones de suministro energético en Europa
(2) Antes del PPA de Suez
(3) Beneficio neto actual por acción después de costes híbridos y antes del PPA



Acerca de Veolia

El Grupo Veolia aspira a convertirse en la empresa de referencia de la transformación ecológica. Presente en
los cinco continentes con cerca de 220.000 empleados, el Grupo diseña y despliega soluciones útiles y
prácticas para la gestión del agua, los residuos y la energía que contribuyen a dar un giro radical a la situación
actual. A través de sus tres actividades complementarias, Veolia contribuye a desarrollar el acceso a los
recursos, a preservar los recursos disponibles y a renovarlos. En 2022, el grupo Veolia suministró agua potable
a 111 millones de habitantes y saneamiento a 97 millones, produjo 44 teravatios hora y valorizó 61 millones de
toneladas de residuos. Veolia Environnement (Paris Euronext: VIE) alcanzó una cifra de negocios consolidada
de 42 885 millones de euros en 2022. www.veolia.com

Exención de responsabilidad

Dado que los cambios en la crisis sanitaria son difíciles de estimar, llamamos su atención sobre las
"declaraciones prospectivas" que pueden aparecer en este comunicado de prensa y relativas a las
consecuencias de esta crisis que pueden afectar a los resultados futuros de la Empresa.

Veolia Environnement es una sociedad cotizada en Euronext París. Este comunicado de prensa contiene
"declaraciones prospectivas'' en el sentido de las disposiciones de la Ley de Reforma de Litigios sobre Valores
Privados de Estados Unidos de 1995. Estas previsiones no garantizan resultados futuros. Los resultados reales
pueden diferir sustancialmente de las declaraciones prospectivas como consecuencia de una serie de riesgos e
incertidumbres, muchos de los cuales escapan a nuestro control, entre los que se incluyen: el riesgo de sufrir
pérdidas o beneficios reducidos como consecuencia de la intensa competencia, el riesgo de que los cambios en
los precios de la energía y los impuestos puedan reducir los beneficios de Veolia Environnement, el riesgo de
que las autoridades gubernamentales puedan rescindir o modificar algunos de los contratos de Veolia
Environnement, el riesgo de que las adquisiciones no proporcionen los beneficios que Veolia Environnement
espera conseguir, los riesgos relacionados con las disposiciones habituales de las operaciones de desinversión,
el riesgo de que el cumplimiento de la legislación medioambiental por parte de Veolia Environnement pueda
resultar más costoso en el futuro, el riesgo de que las fluctuaciones de los tipos de cambio puedan afectar
negativamente a los resultados financieros de Veolia Environnement y al precio de sus acciones, el riesgo de
que Veolia Environnement pueda incurrir en responsabilidad medioambiental en relación con sus operaciones
pasadas, presentes y futuras, así como los demás riesgos descritos en los documentos que Veolia
Environnement ha presentado ante la Autorité des Marchés Financiers (regulador francés de valores). Veolia
Environnement no se compromete ni tiene obligación alguna de proporcionar actualizaciones o de revisar las
declaraciones prospectivas. Los inversores y tenedores de valores pueden obtener de Veolia Environnement
una copia gratuita de los documentos que ha presentado (www.veolia.com) ante la Autorités des Marchés
Financiers.

Este documento contiene "medidas financieras no GAAP". Estas "medidas financieras no GAAP" pueden
definirse de forma diferente a las medidas financieras similares hechas públicas por otros grupos y no deben
sustituir a las medidas financieras GAAP elaboradas conforme a las normas IFRS.
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